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مقدمة

يعتبــر توفــر المعلومــات فــي الشــكل والوقــت المناســبين مــن أهــم العناصــر التــي 
تســاهم فــي زيــادة جاذبيــة الأســواق الماليــة، حيــث تســاعد المعلومــات المســتثمرين 
فــي اتخــاذ قراراتهــم الاســتثمارية بطريقــة أفضــل وأكثــر ســهولة وكفــاءة. ومــن أهــم 
الخصائــص التــي يجــب أن تتوفــر فــي هــذه المعلومــات هــي الحصــول عليهــا بســهولة 
وســرعة وبنفــس الوقــت للجميــع، وكذلــك يجــب أن يتــم إعداد وعرض هــذه المعلومات 
بطريقــة تســهل قراءتهــا وفهمهــا بالإضافــة إلــى إمكانيــة مقارنــة هــذه المعلومــات بيــن 
الشــركات المدرجــة فــي نفــس الســوق المالــي، بالإضافــة إلــى مقارنتهــا مــع المعلومــات 

المقدمــة مــن الأســواق الماليــة الأخــرى.
ونظــراً للتطــور التقنــي الكبيــر الــذي شــهدته الأســواق الماليــة فــي كافــة المجــالات 
ومــن ضمنهــا طــرق إعــداد وعــرض ونشــر المعلومــات، بالإضافــة إلــى انفتــاح الأســواق 
الماليــة وتنــوع المســتثمرين فيهــا وازديــاد متطلبــات البيئــة الاســتثمارية وتعقيداتهــا 
التــي تتطلــب الســرعة والدقــة فــي توفيــر المعلومــات؛ فقــد ظهــرت الحاجــة إلــى اعتمــاد 
طــرق وآليــات موحــدة لإعــداد وعــرض البيانــات الماليــة وغيــر الماليــة للشــركات المدرجــة 
وبشــكل مقبــول عالميــاً، وكذلــك إمكانيــة عــرض هــذه البيانــات بأكثــر مــن لغــة. ونتيجــة 
لذلــك فقــد قامــت معظــم الأســواق الماليــة بالطلــب مــن الشــركات المدرجــة بإعــداد 
بياناتهــا الماليــة وفــق معاييــر إعــداد التقاريــر الماليــة العالميــة IFRS. كمــا قــام عــدد 
 eXtensible Business مــن هــذه الأســواق باســتخدام لغــة الإفصــاح الإلكترونــي
Reporting Language (XBRL) لعــرض التقاريــر الماليــة والمعلومــات غيــر الماليــة 
المعلومــات  هــذه  قــراءة  مــن  لغاتهــم  اختــاف  علــى  المســتثمرين  تمكــن  والتــي 

واســتخدامها بشــكل مفهــوم وســهل وســريع. 
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ــاً للإفصــاح الإلكترونــي  وممــا لا شــك فيــه أن اســتخدام لغــة موحــدة ومقبولــة عالمي
وهــي لغــة XBRL هــو تطــور نوعــي كبيــر وزيــادة فــي جــودة الإفصــاح عــن المعلومــات 

الضروريــة فــي الأســواق الماليــة وبالتالــي تعزيــز الشــفافية فــي هــذه الأســواق. 

وضمــن هــذا الإطــار، وفــي ظــل حــرص مؤسســات ســوق رأس المــال فــي الأردن علــى 
تطبيــق أحــدث الممارســات الدوليــة فــي مجــال الأســواق الماليــة، فقــد أطلقــت بورصــة 
عمــان وهيئــة الأوراق الماليــة بتاريــخ 20 كانــون الأول 2020 نظــام الإفصــاح الإلكترونــي 
باســتخدام لغــة XBRL كمنصّــة إلكترونيــة للشــركات لتقديــم إفصاحاتهــا الماليــة وغيــر 

الماليــة باللغتيــن العربيــة والإنجليزيــة ونشــرها للجمهــور وتبادلهــا إلكترونيــاً.
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هــو نظــام إلكترونــي يســتخدم لغــة XBRL بمــا يمكّــن الشــركات مــن إعــداد إفصاحاتهــا 
الماليــة وغيــر الماليــة ونشــرها بعــدة صيــغ وتبادلهــا إلكترونيــاً. كما يقــوم النظام  بتجميع 
وتبويــب المعلومــات الماليــة وغيــر الماليــة للشــركات المدرجــة بالإضافــة إلــى توحيــد 
مســميات الحســابات والمصطلحــات المســتخدمة بالتقاريــر الماليــة مــن خــال مــا يُعــرف 
بالـــ Taxonomies والتــي هــي عبــارة عــن قواميــس خاصــة تضــم تعريفــاً وتصنيفــاً لمئــات 
المصطلحــات المحاســبية الخاصــة بالتقاريــر الماليــة حســب المعاييــر المحاســبية الدوليــة 
وحســب المعاييــر الســائدة فــي الدولــة، فهــو نظــام تصنيــف يصــف محتويــات القوائــم 
الماليــة بمصطلحــات عالميــة ومــن ثــم تنظيــم هــذه المصطلحــات فــي شــكل هيكلــي 

واضــح ومعبــر.

 ولتحقيــق ذلــك قامــت بورصــة عمــان بالتعــاون مــع هيئــة الأوراق الماليــة بإعــداد نمــاذج 
خاصــة لتعبئتهــا مــن قبــل الشــركات عنــد إعــداد قوائمهــا الماليــة، تتضمــن كافــة البنــود 
التــي تحتــوي عليهــا القوائــم الماليــة للشــركات، حيــث راعت النمــاذج المعدة لهذه الغاية 
مختلــف القطاعــات المدرجــة فيهــا الشــركات )القطــاع المالــي، قطــاع الخدمــات، قطــاع 
الصناعــة(، كمــا راعــت اســتخدام مســميات ومصطلحــات محاســبية موحــدة عالميــاً ممــا 
ســيمكّن جميــع الأطــراف ذات العاقــة مــن مقارنــة البيانــات الماليــة للشــركات علــى 
المســتوى المحلــي والعالمــي بوقــت وجهــد أقــل، وتقليــل احتماليــة حــدوث الأخطــاء 
التــي تنتــج بســبب اختــاف مســميات الحســابات والمصطلحــات المســتخدمة مــن قبــل 

الشــركات فــي تقاريرهــا الماليــة.

العـــام  خــلال  العالميـــة   XBRL منظمـــة  إلــى  عمـــان  بورصـــة  انضمــت 
2016 كعضـــو مباشـــر وذلـــك للاســـتفادة مـــن خبـــرات الـــدول المطبقـــة 
للنظـــام. وتعتبــر أســتراليا مــن أوائــل الــدول المطبقــة لنظــام الإفصــاح 
الإلكترونــي منــذ عــام 2002 ثــم تلتهــا الولايــات المتحــدة باســتخدامه 
فــي المؤسســات العامــة والصناديــق الاســتثمارية فــي إعــداد التقاريــر 
الماليــة، حيــث أن هنــاك العديــد مــن الــدول التــي تبنــت وطبقــت لغــة 

اليابــان والإمــارات والســعودية والكويــت وقطــر. XBRL  منهــا 
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أهم الجهات المستفيدة من تطبيق نظام الإفصاح
الإلكتروني

XBRL الجهات المستفيدة من تطبيق نظام

الجهات الرقابية والتنظيمية المحللون الماليونشركات نشر المعلومات
ممثلة بهيئة الأوراق المالية 

وبورصة عمان والبنك 
المركزي بشكل رئيسي

الشركات المصدرة المستثمرون
للأوراق المالية

شركات الوساطة

المحاسبون والمستشارون شركات تدقيق الحسابات
الماليون

مزودو البرامج المحاسبية
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XBRL مع استخدام

 XBRL  الآن وبعد إطلاق نظام
يقوم المستثمرون والمحللون 

الماليون باستخاص تلك المعلومات 
الكترونياً بشكل أكثر دقة وبأقل 

وقت وجهد وكلفة كون أن 
المعلومات والبيانات المالية يتم 
إدخالها من الجهات المفصحة 
الكترونياً وفقاً لنماذج محددة.

أهميـــة نظام الإفصاح الإلكتروني

قبل إطلاق نظام XBRL كان  
المستثمرون والمحللون الماليون 
يقومون  باستخاص المعلومات 
المالية من التقارير الصادرة عن 
الشركات وغيرها من الجهات 

المزودة للإفصاحات المالية وإدخالها 
الى أجهزة الحاسوب يدوياً، ومن ثم 
يقومون بتحليل هذه البيانات حسب 

حاجة المستخدم إليها.

يعتبر مشـــروع نظام الإفصاح الإلكتروني مشـــروعاً مهماً وحيويـــاً يخدم جميع الجهات 
ذات العاقـــة بالســـوق المالي، حيث شـــكل نقلة نوعية في آليـــة الإفصاح عن البيانات 
الماليـــة وغيـــر الماليـــة للشـــركات وأدى إلـــى تطويـــر عمليـــة الحصول علـــى المعلومات 
والبيانـــات التـــي يتم الإفصـــاح عنها في الوقت المناســـب باللغتين العربيـــة والإنجليزية 
واختصـــار الوقـــت الـــازم للإفصـــاح، وبالتالـــي رفـــع مســـتوى الإفصاح والشـــفافية في 

السوق.
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وضمن هذا الإطار، فإن هناك العديد من الفوائد التي
تحققها لغة XBRL ومنها:

الموثوقية
)Reliability(

المرونة
)Flexibility(

الكفاءة
)Efficiency(

سلامة البيانات
)Data Integrity(

تغطية احتياجات 
المستثمرين 

والمحللين وغيرهم

توفير التقارير بشكل 
)CR( مستمر

 Continuous
Reporting

نظــراً لأن إدخــال البيانــات الماليــة يتــم مــن مســتخدم  ويجــري تدقيقهــا 
مــن قبــل مســتخدم آخــر إضافــة لوجــود شــركات تدقيــق الحســابات كجــزء 
البيانــات  مــن نظــام الإفصــاح الإلكترونــي، وقيــام المدققيــن بمراجعــة 
ومصادقتهــم علــى صحتهــا قبــل تزويــد الجهــات الرســمية بهــا وعرضهــا 
لــدى  المعلومــات  صحــة  موثوقيــة  مــن  يزيــد  ذلــك  فــإن  للمهتميــن، 

مســتخدميها.

إن لغــة XBRL توفــر إطــاراً محــدداً لافصــاح المالــي يعتمــد علــى معاييــر 
ــع الشــركات  ــة IFRS بشــكل رئيســي لجمي ــة العالمي ــر المالي إعــداد التقاري
متعــددة  نمــاذج  لتخصيــص  كافيــة  مرونــة  تمنــح  أنهــا  كمــا  المدرجــة، 

تتناســب مــع احتياجــات كافــة الشــركات.

يُمكــن نظــام XBRL المســتخدمين مــن معالجــة وإعــداد الوثائــق والتقاريــر 
المعلومــات  اســترجاع  عمليــة  أن  كمــا  المــوارد،  وبأقــل  قصيــر  بوقــت 
ونشــرها يتــم عــن طريــق الانترنــت ممــا يــؤدي إلــى خفــض الوقــت والجهــد 

والتكاليــف المطلوبــة.

يدويــاً،  تجميعهــا  مــن  بــدلًا  الكترونيــاً  المعلومــات  تجميــع  عمليــة  إن 
 Validation( وصحتهــا  ســامتها  مــن  للتأكــد  متطــورة  آليــات  وتوفيــر 
Mechanisms(، يحســن ويســرع مــن عمليــة تحليــل المعلومــات الماليــة 

ويقلــل مــن نســبة الأخطــاء فــي البيانــات إلــى الحــدود الدنيــا.

ويتــم ذلــك مــن خــال إعــداد مختلــف التقاريــر الماليــة، كالتقاريــر الســنوية 
والمرحليــة، وتوفيرهــا بصيــغ مختلفــة للمســتثمرين والمحلليــن وغيرهــم.

يوفــر النظــام إمكانيــة إنشــاء التقاريــر والاحتفــاظ بهــا بشــكل إلكترونــي 
قابــل لاســتخدام عنــد الحاجــة.
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أهم البيانات التي يتم الإفصاح عنها من خلال نظام الإفصاح 
الإلكتروني

خفض كلفة تبادل 
المعلومات والبيانات 

المالية

سرعة استقبال 
وإرسال البيانات 

والتقارير الإفصاحية 
بين مختلف الجهات

المساهمة في رفع 
مستوى الإفصاح

إمكانية النشر

إن نظــام الإفصــاح الإلكترونــي يعتمــد علــى الانترنــت كوســيلة للتبــادل 
الأمــر الــذي يــؤدي إلــى خفــض كلفــة تبــادل المعلومــات.

يُعــزز نظــام الإفصــاح الإلكترونــي  مبــدأ الشــفافية فــي نشــر المعلومــات 
مــن خــال زيــادة ســرعة إرســال واســتقبال المعلومــة.

يُســاهم نظــام الإفصــاح الإلكترونــي فــي رفــع مســتوى الإفصــاح مــن 
المخاطــر  إدارة  كموضــوع  جديــدة  إفصاحيــة  متطلبــات  إضافــة  خــال 

وغيرهمــا. الشــركة  فــي  الحوكمــة  وتطبيــق 

يتــم نشــر المعلومــات باللغتيــن العربيــة والإنجليزيــة إضافــة إلــى أنــه يتيــح 
نشــر المعلومــات بلغــات أخــرى.

التقارير المالية السنوية 
والمرحلية

الأحداث المتعلقة 
بالشركات

تقارير أخرى تطلبها 
البورصة أو الهيئة الإفصاحات الجوهرية

طلبات الإدراج
والعضوية نشرات الإصدار
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آلية عمل نظام الإفصاح الإلكتروني

تقــوم الجهــات المكلفــة بالإفصــاح بالدخــول إلــى نظــام الإفصــاح الإلكترونــي مــن خــال 
اســم المســتخدم وكلمــة الســر الخاصــة بهــم وتعبئــة الإفصــاح الخــاص بهــا وفــق 
النمــاذج المحــددة لذلــك، ثــم تقــوم بإرســال الإفصــاح المذكــور إلــى المعنييــن ببورصــة 
عمــان و/أو هيئــة الأوراق الماليــة والذيــن يقومــون بدورهــم بمراجعتــه ونشــره مــع 

ــد علــى أن صحــة الإفصــاح مــن مســؤولية الشــركة.  التأكي

تسلسل عملية نظام الإفصاح الإلكتروني

البيانــات  طبيعــة  حســب  التاليتيــن  الطريقتيــن  كا  أو  بإحــدى  الإفصــاح  عمليــة  تتــم 
عنهــا: المفصــح 

بيانات غير مالية

بيانات مالية

هيئة الأوراق المالية
بورصة عمان

هيئة الأوراق المالية
بورصة عمان مدقق الحسابات

الشركة المدرجة

الشركة المدرجة
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القواعد العامة لاستخدام نظام الإفصاح الإلكتروني

ألزمــت البورصــة الشــركات المســتخدمة للنظــام بمجموعــة مــن القواعــد العامــة التــي 
تنظــم عمليــة اســتخدام النظــام مــن قبلهــم، حيــث يمكــن التعــرف علــى هــذه القواعــد 

مــن خــال الاطــاع علــى الرابــط أدنــاه: 

XBRL كيفية الوصول للقوائم المالية للشركات بصيغة

لاطــاع علــى القوائــم الماليــة للشــركات بصيغــة XBRL، يقــوم زائــر الموقــع الإلكتروني 
بالضغــط علــى زر "إفصاحــات” الظاهــر علــى الصفحــة الرئيســية  ومــن ثــم اختيــار التصنيف 
الــذي يريــده ) تقاريــر ســنوية، تقاريــر نصــف ســنوية، تقاريــر ربــع ســنوية( لتظهــر البيانــات 
الماليــة للشــركات بثــاث صيــغ )XBRL, EXCEL, PDF(. حيــث يمكــن للشــخص المهتــم 

اختيــار الصيغــة التــي تناســبه. 

https://www.exchange.jo/ar/alqwad-alamt-lastkhdam-nzam-alafsah-alalktrwny-blght-XBRL?current=%2Fnode&fbclid=IwAR22cYN_0WHIvg-nDHyIbtD2b8JJdoQZ1Haq4S6oKk9rpWRA7gZUNSmigxY
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هل تعتبر لغة XBRL  معيار محاسبي جديد ؟

ــاً مــن  لا تعتبــر لغــة XBRL معيــاراً محاســبياً جديــداً،  لأنهــا لغــة لا تســتبدل ولا تغيــر أي
المعاييــر المحاســبية الدوليــة، بــل هــي لغــة برمجــة تســتخدم لإعــداد ومعالجــة البيانــات 
ــر الماليــة التــي يمكــن اســتخدامها فــي عمليــة الإفصــاح، وهــي لا تتدخــل  الماليــة وغي
فــي اعتمــاد أو اختيــار المعاييــر المحاســبية، بــل تهــدف إلــى تحســين عمليــات إعــداد 

ــة المنشــورة.  ــر المالي ــواردة ضمــن التقاري ــل المعلومــات ال وتحلي

لغــة  باســتخدام  الإلكترونــي  الإفصــاح  نظــام  تطبيــق  يؤثــر  كيــف 
؟ المالييــن  المحلليــن  عمــل  علــى   XBRL

إن اســتخدام هــذا النظــام يقلــل حاجــة المحلليــن المالييــن مــن إدخــال القوائــم الماليــة 
بشــكل  المســتخدمة  والبرامــج  الحاســوب  أجهــزة  علــى  المصــدرة  بالجهــات  الخاصــة 
نظــام  خــال  مــن  اســتخراجها  يتــم  التــي  الماليــة  المعلومــات  لأن  وذلــك  يــدوي، 
الإفصــاح الإلكترونــي قــد تــم إدخالهــا مباشــرة مــن الجهــات المصــدرة، ويتــم اســترجاعها 
 ،XBRL إلكترونــي. وعنــد قيــام الشــركات المدرجــة بتطبيــق نظــام  وعرضهــا بشــكل 
فــإن المعلومــات المدخلــة يتــم نقلهــا إلــى المحلليــن المالييــن بشــكل أســرع وأكثــر دقــة 

وتكلفــة أقــل مــن ذي قبــل. 

ــة تجميــع  ــر مــن الوقــت فــي عملي ــأن المحلــل المالــي يســتغرق الكثي ومــن المعــروف ب
ــي فــإن  ــم تحليلهــا وبالتال ــة للشــركات ومــن ث ــر المالي ــة وغي وتبويــب المعلومــات المالي
المعلومــات  لأن  الوقــت  مــن  الكثيــر  ســيختصر  الإلكترونــي  الإفصــاح  نظــام  تطبيــق 
المطلوبــة جاهــزة فــي قاعــدة البيانــات، إضافــةً إلــى أن لغــة XBRL توحــد مســميات 
مــن  المحلليــن  يمكــن  الماليــة ممــا  بالتقاريــر  المســتخدمة  والمصطلحــات  الحســابات 
مقارنــة العديــد مــن البيانــات الماليــة للشــركات بوقــت وجهــد أقــل، وتقليــل احتماليــة 
والمصطلحــات  الحســابات  مســميات  اختــاف  بســبب  تنتــج  التــي  الأخطــاء  حــدوث 

المســتخدمة مــن قبــل الشــركات فــي تقاريرهــا الماليــة.

تســـــاؤلات
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مــا هــو تأثيــر تطبيــق نظــام الإفصــاح الإلكترونــي باســتخدام لغــة 
XBRL  علــى رفــع كفــاءة ســوق رأس المــال الأردنــي؟

يتــم قيــاس كفــاءة الأســواق الماليــة مــن خــال ســرعة اســتجابة أســعار الأوراق الماليــة 
المتداولــة فيهــا لكافــة المعلومــات المتوفــرة عــن هــذه الأوراق بســرعة وبدقــة وبــدون 
تكاليــف. وتعتبــر المعلومــات الماليــة وغيــر الماليــة جــزءاً أساســياً مــن المعلومــات الازمــة 
لتســعير الأوراق الماليــة، والتــي يتــم بنــاءً عليهــا اتخــاذ القــرارات الاســتثمارية، وبمــا أن 
الإفصــاح الإلكترونــي يقــدم المعلومــات الماليــة وغيــر الماليــة وأيــة معلومــات جوهريــة 
أخــرى قــد تؤثــر علــى أســعار الأســهم وفــي التوقيــت المناســب لكافــة المتعامليــن فــي 
أســواق الأوراق الماليــة، ويتيــح تحديــث هــذه المعلومــات فــي أي وقــت، فــإن ذلــك 
سيســاعد علــى تحقيــق مســتوى أعلــى مــن الشــفافية ودقــة المعلومــات الأمــر الــذي 

ســيؤدي إلــى زيــادة كفــاءة الســوق.
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